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KKR, compafiia estadounidense de inversion, a través de su vehiculo KKR Alameda
Aggregator, compré una participacién mayoritaria (60 %) en InfraCo, sociedad de Telefénica
Chile constituida en 2020 y a cargo de la que es considerada la mds grande red de fibra 6ptica
de Chile, por un monto de 1.000 millones de délares. Ambas partes constituyeron una empresa
conjunta que funcionard de forma independiente y desarrollard la primera red de infraestructura
de fibra optica mayorista de acceso abierto para los operadores de telecomunicaciones en el
pais. En el joint venture Telefénica Chile tendra una participacién de 40 %.

Al mismo tiempo, KKR recibié un financiamiento total de 416 millones de délares, compuesto
por un préstamo sindicado de 361 millones de délares para financiar la compra, costos
operacionales y hacer aportes a la futura entidad. Se suma un crédito en moneda local por el
equivalente de 55 millones de délares para financiar el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
derivado de la transaccion.

Te puede interesar: KKR compra participacion mayoritaria en negocio de Coty

Esta transaccion concluyé el 22 de febrero. En ella, Simpson Thacher & Bartlett - Estados Unidos
(Houston y Nueva York) y Reino Unido (Londres), con un equipo de las areas de fusiones y
adquisiciones, crédito, impuestos y antimonopolio, y CMS Carey & Allende - Chile (Santiago de
Chile), con abogados de las areas corporativa y de fusiones y adguisiciones, telecomunicaciones,
gobernanza corporativa, contratos operativos, representaron a la compradora.

Latham & Watkins — Espafia (Madrid), Estados Unidos (Nueva York) y Guerrero Olivos (Santiago
de Chile) representaron a la vendedora. Este dltimo, con un equipo de las dreas corporativa,
mercado de capitales, derecho publico y bancario y financiero, intervino en la operacién de
compraventa, en la celebracion del pacto de accionistas que establece los derechos que
Telefénica Chile tiene como accionista no controlador en la sociedad y de un contrato de
prestacion de servicios mayoristas de telecomunicaciones, asi como en el andlisis de la
estructura de financiamiento. Abogados internos también asistieron a la vendedora.

En el financiamiento, Simpson Thacher & Bartlett - Estados Unidos (Houston y Nueva York) y
Reino Unido (Londres) y CMS Carey & Allende - Chile (Santiago de Chile) aconsejaron a KKR.
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Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria - Chile (Santiago de Chile), con profesionales de las
areas de banca, finanzas y mercados de capital, asistié a los prestamistas: The Bank of Nova
Scotia (Scotiabank), Scotiabank Chile; Banco de Crédito de Inversiones (BCI), BTG Pactual
Chile, Banco Consorcio, Banco Internacional y Banco Santander-Chile.

Te puede interesar: T el pago de

Allen & Overy también representé a los prestamistas, pero la firma no respondié nuestras
solicitudes de informacion.

En el hecho esencial consignado ante la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) de Chile,
Telefonica Chile indicd que la negociacion implica la suscripcion de una serie de contratos con su
actual subsidiaria para la prestacion de servicios mayoristas de conectividad sobre la red de fibra
6ptica de InfraCo. Precisé que el acuerdo de compraventa, que se calcula cerrara en el primer
semestre de este afio, esta sujeto a la aprobacion de las autoridades de competencia y deberia

cerrarse en el primer semestre de este afio.

Se espera que la nueva compafiia amplie la cobertura de banda ancha de 2 millones de hogares
a al menos 3,5 millones de hogares para 2023, ademas de ofrecer servicio mayorista a mas de
40.000 empresas, torres de telecomunicaciones y celdas pequefias en un mercado que se
encamina hacia la implementa

de la rex

y de llegar a zonas apartadas del pafs.

En enero de este afio el grupo espafiol Telefénica vendié su filial Telxius, especializada en
infraestructura de telecomunicaciones, a la estadounidense American Tower por 9.371 millones
de dolares. KKR es accionista de Telxius desde 2017 con una participacion de 40 %.

Asesores legales

© Operacion 1 (Adquisicion)

Asesores de Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (KKR):

« Simpson Thacher & Bartlett - Estados Unidos (Houston y Nueva York): Socios M.

Breen Haire, S. Todd Crider, Adam Shapiro y Nancy L. Mehlman Asociados Karen McClendon,

Ana Maria Sanchez, Michael Spirtos, William Alexander Gonzalez Castillo, Braxton Pitts, Robert

Meyer, Humberto Romero Carrillo, William J. Smolinski y Pauline Patat.

simpson Thacher & Bartlett — Reino Unido (Londres): Socio Etienne Renaudeau.

« CMS Carey & Allende - Chile (Santiago de Chile): Socios Jorge Allende D. e Ignacio
Errazquin. Asociado sénior Sebastidn Barros Eyzaguirre. Asociado Ricardo Celedén Otero.

Asesores de Telefénica Chile S.A.

« Abogados in-house de Telefénica Hispam: Diego Colchero.

« Abogados in-house de Chile S.A.: Gladys Fuentes y Claudio Monasterio

- Latham & Watkins — Espafia (Madrid): Sccio Ignacio Pallarés.

« Latham & Watkins — Estados Unidos (Nueva York): Socios Antonio Del Pino y Guido
Liniado. Asociados Alan Rozen Porteny, Carlos Ibarguengoitia, Carmen Esteban Martin, Maria
del Pilar Villanueva y Noemi Abast&-Vilaplana.

« Guerrero Olivos (Santiago de Chile): Socio Jorge Delpiano K. Asociados sénior César
Gdlvez Tobar, Sebastian Marambio M. y Roberto Burgos. Asociados Santiago Bustos, Matias
Rios Urquidi y Daniela Ahumada B.

° Qperacion 2 (Financiamiento)

Asesores de Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (KKR):

« Simpson Thacher & Bartlett - Estados Unidos (Houston y Nueva York): Socios M.
Breen Haire, S. Todd Crider, Adam Shapiro y Nancy L. Mehlman Asociados Karen McClendon,
Ana Maria Sénchez, Michael Spirtos, William Alexander Gonzalez Castillo, Braxton Pitts, Robert
Meyer, Humberto Romero Carrillo, William 1. Smolinski y Pauline Patat.

« Simpson Thacher & Bartlett — Reino Unido (Londres): Socio Etienne Renaudeau

+ CMS Carey & Allende - Chile (Santiago de Chile): Socios Jorge Allende D. Asociado sénior
Enrique Vergara Pabst.

Asesores de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank); Scotiabank Chile; Banco de Crédito
e Inversiones, BTG Pactual Chile, Banco Consorcio, Banco Internacional (Chile) y
Banco Santander-Chile:

« Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria — Chile (Santiago de Chile): Socio Marcelo
Armas MacDonald. Asociados Daniel Parodi Nebreda, Macarena Soto y Santiago Mesias.
« Allen & Overy*

*La firma no respondié nuestras solicitudes de informacién



